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Y si 2024 se convirtiera en el aifo de las empresas de energias renovables? Vale la pena
hacerse esta pregunta. El afio pasado y este, las altas tasas de interés han hecho bajar los
precios de las acciones de las empresas de energias limpias, potencialmente retrasando la
transicion a una economia baja en carbono.

La suba de tasas esta dificultando que este sector fuertemente endeudado pueda hacer
frente a sus costos, llevando a muchas empresas a revisar a la baja sus previsiones de
ganacias, recortar los dividendos y revisar los planes de expansion, lo que ha provocado un
colapso bursatil.

La pregunta de cuanto tiempo permaneceran de capa caida estas industrias criticas para el
clima sigue abierta, ya que los bancos centrales no parecen tener prisa por recortar las
tasas de interés.

Sin embargo, un signo alentador es que los inversores han mostrado un gran interés por los
fondos relacionados con el clima en las Ultimas semanas, lo que indica que son optimistas
sobre el sector a pesar de la reciente carniceria de los precios de las acciones.

Como sin duda sabr3, las acciones de energias limpias son sensibles a tasas de interés altas
porque necesitan mucha deuda para financiar la expansion de sus infraestructuras, como
los pargues solares y edlicos.

Cuando suben las tasas, los costos generales aumentan bruscamente, mientras que las
empresas de suministro energético y otros compradores presionan a estas empresas para
gue mantengan bajos los precios de la electricidad.

A diferencia del sector del petréleo y el gas, que puede aumentar la produccidon de
combustible perforando las reservas existentes, las empresas de energias limpias tienen
gue endeudarse masivamente para expandirse.

La relacion deuda-capital del sector de las energias limpias es de 3.8 veces las ganancias
de los ultimos 12 meses, casi cuatro veces superior a la relacidon de 1.1 de las principales
empresas de petrdleo y gas.

Pero esto podria cambiar pronto, a medida que se consoliden las expectativas de tasas de
interés mas bajas en Europa y Estados Unidos.

En ultima instancia, los inversores asignaran cada vez mas su capital a esta parte
indispensable de la economia a medida que los bancos centrales relajen sus condiciones
monetarias.



Informacion importante

Por favor no dude en comunicarse con su persona de confianza en Mirabaud o contdctenos
aqui si este tema es de su interés. Junto a nuestros dedicados especialistas estaremos
encantados de evaluar sus necesidades personales y discutir posibles soluciones de
inversion adaptadas a su situacion.
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